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SPRAWOZDANIE Z DZIALALNOSCI
ELOROS SP. Z O0.0.

Chorzow, dn. 19 marca 2026 .
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Zarzad przedstawia sprawozdanie z dziatalnosci Spétki za okres sprawozdawczy
01.01.2025r.-31.12.2025r.

1. Informacje ogodlne

Gtéwne cele wyznaczone przez Zarzad Eloros Sp z o0.0. zmierzajagce m.in. w kierunku dalszego
ugruntowania pozycji rynkowej Spoétki majgce za zadanie budowe spdjnego wizerunku Spétki i jej oferty
produktowo-ustugowej zostaty osiggniete. Pozycja Eloros Sp. z 0.0. pozostata na pewnym poziomie, nie
wystgpity tez zadne znaczgce zmiany w przedmiocie dziatalnosci Spétki.

Dodatkowo nalezy zauwazy¢, ze dzieki nowatorskiemu podejsciu do zarzadzania w kluczowych obszarach
dziatalnosci Spétce udato sie utrzymac stabilng pozycje rynkowa, mimo ze rok 2025 uptynat pod znakiem
podwyzszonej niepewnosci w gospodarce Swiatowej. Wiele gospodarek mierzyto sie z konsekwencjami
naktadajgcych sie kryzyséw ostatnich lat, ostabiong dynamikg wzrostu, ograniczong sktonnoscig do
inwestycji oraz skutkami wczeéniejszych szokéw inflacyjnych i kosztowych. Cho¢ inflacja w wiekszosci
krajow stopniowo sie obnizata, a polityka pieniezna ulegata stabilizacji, warunki finansowania pozostawaty
relatywnie restrykcyjne, co wptywato na ostroznos¢ przedsiebiorstw w zakresie nowych projektéow.

W 2025 roku utrzymywata sie niska dynamika wzrostu w Niemczech, trwata wojna w Ukrainie, a napiecia
geopolityczne — w tym w relacjach Chiny—Tajwan — stanowity istotne Zrddto globalnej niepewnosci. Unia
Europejska mierzyta sie jednoczesnie z wyzwaniami politycznymi, gospodarczymi i spotecznymi oraz
przygotowywata sie na bardziej asertywne podejscie gospodarcze Standéw Zjednoczonych po reelekcji
Donalda Trumpa, co zwiekszato zmiennos$¢ otoczenia miedzynarodowego i presje na handel.

Czynniki te przektadaty sie na pogorszenie warunkdow prowadzenia dziatalnosci gospodarczej, generujac
straty lub presje kosztowa dla wielu przedsiebiorstw, cho¢ ich skala byta zréznicowana w zaleznosci od
branzy (np. automotive i chemia silniej dotkniete), modelu biznesowego oraz ekspozycji na eksport.
Przypomnie¢ jednakze nalezy, iz Spdétka prowadzi dziatalno$é na terenie Katowickiej Specjalnej Strefy
Ekonomicznej w Rybniku i - co sie z tym wigze - obejmuja jg zwolnienia podatkowe, ktére przektadaja sie
na osigganie znacznych korzysci finansowych. Instalacja i zastosowana technologia produkcji gazow,
oparta zostata na nowoczesnych i proekologicznych rozwigzaniach, co pozwala dodatkowo na zwiekszenie
jej efektywnosci przy jednoczesnym obnizeniu kosztéw produkcji.

Bezposrednimi odbiorcami gazéw skroplonych wytwarzanych przez Spétke Eloros sg podmioty z Grupy
Messer, ktére nabywajg gazy w celu dalszego ich przetworzenia lub odsprzedazy koricowym klientom.
Rybnicki zaktad posiada zdolno$¢ wytwarzania gazéw wysokiej czystosci do celéow technicznych,
spozywczych oraz gazéw medycznych. Nominalna moc produkcyjna instalacji to 8.000 Nm3/h skroplonego
tlenu, 7.000 Nm3/h skroplonego azotu oraz 320 Nm3/h skroplonego argonu; jednakze ze wzgledu na
dynamicznie zmieniajace sie potrzeby rynkowe istnieje, wykorzystywana zresztg, mozliwo$é zmiany
proporcji produkcyjnych pomiedzy poszczegdlnymi produktami.

W 2025 roku przychody ze sprzedazy Eloros Sp. z 0.0. osiggnety poziom 69 921 618 PLN; na ten wynik
wpltyw miat przede wszystkim:
— dalszy dynamiczny rozwdj sieci sprzedazy klientéw Spétki,
— intensywna akwizycja rynku przez klientow Spotki, przy jednoczesnym wzroscie ich
konkurencyjnosci oraz rosngcym poziomie zadowolenia koricowych odbiorcéw,
— wysoki poziom jakosci oferowanych produktéw oraz swiadczonych ustug, a takze wdrozenie wielu
nowoczesnych technologii zastosowan gazéw u klientéw.
— uzytkowanie zharmonizowanego systemu SAP wspomagajgcego zarzadzanie.

2. Siedziba i zaktad produkcyjny Eloros Sp. z 0.0.

W ciggu 2025 roku nie nastgpity zadne zmiany dotyczace siedziby Spétki. Dziatalnos¢ nadal jest
prowadzona z:

a) siedziby gtéwnej w Chorzowie przy ul. Maciejkowickiej 30,
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b) zaktadu produkcyjnego w Rybniku przy ul. Strefowej 22.

Spétka Eloros nie posiada oddziatéw.

3. Kapitat zaktadowy Spoétki i struktura udziatowa

Kapitat zaktadowy Spotki nie zmienit sie i na koniec 2025 roku wynosit 50. 000 PLN. Dzieli sie on na 100
udziatéw o jednostkowej wartosci nominalnej jednego udziatu 500 PLN.
Na dziert 31.12.2025 roku struktura udziatéw przedstawiata sie w nastepujacy sposéb:

— Messer Polska Sp. z 0.0.: 100 udziatéw, tj. 100 % wszystkich udziatow Spétki.

4, Kredyty

Eloros Sp z o0.0. nie posiada jakichkolwiek zobowigzan kredytowych.

5. Aktualna i przewidywana sytuacja finansowa Eloros Sp. z o0.0.
Ocena efektéw dziatalnosci w 2025 roku

Efekty dziatalnosci, a takze wypracowane wyniki finansowe Eloros Sp. z 0.0. za 2025 rok Zarzad ocenia
jako bardzo dobre. Wszystkie zaplanowane przez Spétke wskazniki finansowe zostaty wypracowane na
zaplanowanych poziomach, pomimo ze nadal mozna bylo w gospodarce krajowej, jak i Swiatowej,
obserwowac skutki trwajgcego kryzysu gospodarczego, m.in. szybujgcych cen energii i gazu czy chocby
utrzymujacych sie zatoréw taricuchéw dostaw.

W 2025 roku zysk ze sprzedazy osiggnat poziom 5 462 970 PLN, natomiast z dziatalnosci operacyjnej 7 673
076 PLN. Znaczaca pozycja kosztowa to zuzycie energii. Spétka zamkneta rok 2025 zyskiem netto na
poziomie 6 785 619 PLN.

EBITDA Eloros Sp. z 0.0. zostata wypracowana na poziomie 9 970 907 PLN, za$ EBITDA-marza to 14%.

Podstawowe wielkosci ekonomiczno-finansowe Eloros Sp z 0.0.:

in PLN 2025 2024
Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi 69921 618 88520 286
Zysk ze sprzedazy 5462 970 7 876 325
Zysk z dziatalnosci operacyjnej 7673076 11 147 748
Zysk brutto 7 480 697 10931544
Zysk netto 6 785 619 10 154 687
Aktywa razem/ Pasywa razem 48 875 681 60 793 403
Aktywa trwate 29 181 457 28 840970
Aktywa obrotowe 19694 223 31952432
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 2998 395 1152371
Kapitat (fundusz) wiasny 40 636 998 44 006 379
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 8238 683 16 787 023
EBITDA 9970907 14 387 987
EBITDA-marza 14% 16%




MESSERQ;

Gases for Life
6. Informacje o stanie majatkowym Spotki

Aktywa trwate osiggnety w 2025 roku poziom 29 181 457 PLN, wsrdd ktérych warto$¢ urzadzen i maszyn
technicznych ksztattowata sie na poziomie 5975 499 PLN. Kapitat wtasny Eloros Sp z o0.0. wynosit na
koniec 2025 roku 40 636 998 PLN.

7. Wazniejsze zdarzenia istotnie wptywajace na dziatalnos¢ Eloros Sp. z 0.0. w 2025 roku i do
dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego

Do dnia zatwierdzenia sprawozdania finansowego, a po zakoriczeniu roku obrotowego nie wystgpity zadne
zdarzenia, ktore w istotny sposdb wptynetyby na sytuacje firmy.

8. Ochrona srodowiska naturalnego, bezpieczenstwo i higiena pracy oraz jakos¢

Instalacja rozdziatu powietrza w Eloros zostata zaprojektowana do produkcji wysokiej czystosci gazéow
skroplonych, stosowanych do celéw technicznych, spozywczych oraz medycznych. Podkresli¢ nalezy, iz
rozwigzania techniczne instalacji oparte s3 na nowoczesnych, bezpiecznych i proekologicznych
rozwigzaniach. Spdétka posiada wszystkie wymagane zezwolenia i decyzje srodowiskowe.

Gazy spozywcze

Wytwarzanie gazéw stosowanych w przemysle spozywczym prowadzone jest w oparciu o wysoki standard
FSSC 22000. W styczniu 2025 roku miat miejsce | audyt nadzoru. Podczas audytu potwierdzono zgodnosé
Systemu Zarzadzania Bezpieczeristwem Zywnoséci z wymaganiami FSSC 22000 (v 6.0).

W roku 2025 przeprowadzono digitalizacje procesu oceny poziomu dojrzatosci Kultury Bezpieczenstwa
Zywnosci.

W trosce o maksymalne bezpieczernstwo, wysoka jakosé produktédw oraz minimalne oddziatywanie na
Srodowisko spoétka, oprdécz nadzoru nad spetnieniem wymagan prawnych, wdrozyta, certyfikowata i ciggle
utrzymuje Zintegrowany System Zarzadzania (zarzadzanie jakoscig zgodnie z normg ISO 9001:2015 oraz
zarzadzanie $Srodowiskowe zgodnie z normg PN-EN ISO 14001:2015). Skuteczno$¢ wdrozonego systemu
potwierdzit audyt recertyfikujacy.

W ramach zaplanowanych dziatan prosrodowiskowych w 2025 roku przeprowadzono szereg akcji
podnoszacych swiadomos¢ proekologiczng pracownikéw, w tym w zakresie zasad ESG; zaktualizowano
Polityke Spotek Grupy Messer w Polsce, podkreslajgc wage prowadzenia dziatan i proceséw zgodnie z
zasadami zréwnowazonego rozwoju; przeprowadzono audyt oceniajacy zgodnos¢ z wymaganiami
prawnymi w obszarze ochrony $rodowiska.

Kontynuowano dziatania majgce na celu uproszczenie dokumentacji systemowe] oraz udoskonalenie
organizacji dziatan w ramach wdrozonych w spétce systemoéw zarzadzania.

We wrzesniu 2025 roku Spotka Eloros zrealizowata wazny krok w kierunku zréwnowazonego rozwoju i
doskonalenia operacyjnego — wdrozyta i przeszta certyfikacje Systemu Zarzadzania Energia zgodnego z
normg ISO 50001.

REACH / CLP
Na biezaco $ledzilismy wymagania prawne i podejmowaliSmy dziatania. W zakresie REACH/CLP zadne
dziatania nie byly wymagane.

Mimo braku certyfikacji na zgodnos$¢ systemu zarzadzania bezpieczeAstwem i higieng pracy w Spodtce
utrzymywany jest wysoki poziom w tym zakresie poprzez implementacje gtéwnych wymagan standardu
PN-ISO 45001:2018-06 ,,Systemy zarzadzania bezpieczernstwem i higieng pracy - Wymagania i wytyczne


https://sklep.pkn.pl/pn-iso-45001-2018-06p.html
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stosowania”. W 2025 roku Spétka realizowata program podrézy z kultura bezpieczerdstwa pracy
(COMPASS - Culture Of Messer to ProActively Support Safety).

Tegoroczny Dzienr Bezpieczeristwa obchodzilismy w maju. W roku 2025 tematem przewodnim Globalnego
Dnia Bezpieczenstwa byt temat "MOVE SMART. STAY SAFE."/ “PRZEMIESZCZAJ SIE Z GROWA. BADZ
BEZPIECZNY” oraz skupienie naszych wysitkbw na kulturze bezpieczenstwa pracy i zdrowiu, aby
zmniejszy¢ liczbe urazéw zwigzanych z wypadkami w pracy.

Majac na uwadze nasze ciggte dazenie do poprawy bezpieczenstwa nie tylko Pracownikéw, ale réwniez
Odwiedzajgcych nasz Zaktad w roku 2025 zakonczylisSmy proces zwigzany z wdrozeniem w Zaktadzie
w Rybniku systemu BHP o nazwie LimeBook digitalizujgcego istotne dla bezpieczenstwa procesy.

Spotka produkuje tlen medyczny bedacy produktem leczniczym na podstawie uzyskanego zezwolenia na
wytwarzanie jak rowniez substancje czynna tlenu medycznego. Dziatalno$¢ w tym zakresie prowadzona
jest zgodnie z wymaganiami Dobrej Praktyki Wytwarzania (GMP), co jest regularnie weryfikowane przez
audyty wewnetrzne oraz inspekcje ds. wytwarzania Gtéwnego Inspektoratu Farmaceutycznego. W lutym
2025 roku odbyta sie inspekcja farmaceutyczna w Eloros. W jej wyniku Spoétka, jako wytworca substancji
czynnej i produktu leczniczego, otrzymata Certyfikaty GMP potwierdzajgce zgodnos¢ warunkow
wytwarzania z wymaganiami Dobrej Praktyki Wytwarzania — wazne przez 3 lata.

Wykwalifikowana zatoga Eloros oraz odpowiedni sprzet jakim dysponuje Spétka wspierajg Messer Polska
w wytwarzaniu skroplonych gazéw medycznych — wyrobédw medycznych, ktére poszerzajg game
oferowanych przez Messer produktdw majgcych zastosowanie w medycynie. W Spdtce utrzymywany jest
wysoki poziom bezpieczenstwa i jakosci wyrobdéw poprzez implementacje wymagan standardu ISO
13485:2016 obejmujgcych podwykonawce co zostato potwierdzone podczas audytu.

W realizacji zadan zwigzanych z utrzymaniem zgodnosci zaréwno z obowigzujgcymi przepisami prawa, jak
i z przyjetymi normami i standardami, Spétka korzysta z wiedzy i do$wiadczenia jednego z cztonkdw grupy
kapitatowej — Messer Polska Sp. z o.0., cztonka Polskiej Fundacji Gazéw Technicznych (PFGT) oraz
Europejskiego Stowarzyszenia Gazdéw Technicznych (EIGA), ktére zrzeszajg odpowiednio polskie i
miedzynarodowe przedsiebiorstwa gazéw technicznych.

Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa

W dziedzinie badani i rozwoju Eloros Sp. z 0.0. korzysta gtdéwnie z osiggnie¢ jednostek powigzanych
dziatajagcych w ramach macierzystej Messer SE & Co. KGaA, na ktdre sktadajg sie wieloletnie
doswiadczenie w obszarach zaréwno wydajnej produkcji gazéw, jak i proekologicznych rozwigzan
technologicznych. Dziatalno$¢ badawczo-rozwojowa jest wiec prowadzona centralnie, co docelowo
pozwala na optymalizacje i oszczednosci kosztowe. Eloros lokalnie nie prowadzi prac projektowo-
rozwojowych w zakresie wyrobow i ustug.

9. Zatrudnienie

W dniu 01.01.2025 roku stan zatrudnienia w Eloros Sp. z 0.0. w gtowach wynosit 40 pracownikéw, a na
dzien 31.12.2025 roku 39 pracownikéw.

Srednioroczne zatrudnienie w roku 2025 w etatach (bez oséb przebywajacych na urlopach
macierzynskich/rodzicielskich/ojcowskich) wyniosto 29,73 (z czego stanowiska robotnicze — 11,08
stanowiska nierobotnicze — 18,65).

Srednioroczne zatrudnienie w roku 2025 w etatach wyniosto 29,73 (z czego stanowiska robotnicze — 11,08

stanowiska nierobotnicze — 18,65).

10. Ryzyka finansowe i przyjete przez Spétke metody zarzadzania

Eloros Sp. z 0.0. zarzadzanie ryzykiem pojmuje jako podejmowanie dziatan majgcych na celu przede
wszystkim rozpoznanie, ocene, sterowanie ryzykiem oraz kontrole wszelkich podjetych dziatan.
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Analizujgc charakter dziatalnosci Spoétki mozna ocenié, iz w przesztosci najwiekszym ryzykiem finansowym
byto ryzyko kursowe zwigzane z przywozem czesci sktadowych instalacji separacji powietrza, maszyn,
urzadzen oraz ustug rozliczanych w walucie obcej. W chwili obecnej ryzyko takie praktycznie nie istnieje,
poniewaz gtéwng walutg transakcyjng jaka stosuje Spdtka sg polskie ztotédwki.

11. Plany dalszego rozwoju Eloros Sp. z 0.0.

Przy zatozeniu przynajmniej poréwnywalnych warunkéw makroekonomicznych jak w roku 2025 — Zarzad
Eloros Sp. z o.0. oczekuje - majac jednoczesnie Swiadomos¢ konsekwencji wynikajacych z sytuacji
gospodarczej i spoteczno-politycznej w strefie euro oraz z szeroko zakrojonych skutkéw napasci Rosji na
Ukraine - dalszego rozwoju i utrzymania pozycji rynkowej Spétki w 2026 r.

Bezposrednimi odbiorcami gazéw skroplonych wytwarzanych przez Spoétke Eloros sg bowiem, tak jak juz
wczesniej wspomniano, tylko i wytgcznie podmioty z Grupy Messer, ktdre nabywajg gazy w celu dalszego
ich przetworzenia lub odsprzedazy koricowym klientom (klienci zewnetrzni). W zwigzku z powyzszym
niezwykle istotnym zagadnieniem jest ogdlna sytuacja gospodarcza w Europie, a w szczegélnosci w Polsce,
gdyz od sity nabywczej klientéw zewnetrznych uzalezniona jest sytuacja finansowa Spéfki Eloros.

Zarzad Eloros Sp. z 0.0. uznat zatem za priorytetowe utrzymanie aktualnych tendencji prorozwojowych
Spétki poprzez staty monitoring, optymalizacje oraz obnizenie kosztéw dziatalnosci operacyjnej, a takze
poprzez odpowiednio skonstruowang polityke cenowg oferowanych na rynku produktow.

Wydaje sie zatem, iz aktualna sytuacja gospodarcza w 2026 roku, zaktadajaca potencjalnie stabilizacje
sytuacji polityczno-gospodarczej w strefie euro oraz dziatania dostosowawcze Zarzadu mogag przyczynic sie
w znaczgcym stopniu do wypracowania lepszych w stosunku do 2025 roku wynikéw.

Do najwazniejszych zadan na rok 2026 zaliczy¢ mozna:

— dalszy dynamiczny wzrost przychodéw i maksymalizacje zyskéw, a takze umocnienie pozycji
rynkowej,

— state zwiekszanie poziomu zadowolenia klientdw i konkurencyjnosci firmy,

— dalsze optymalizacje kosztowe,

— optymalizacje procedur i komunikacji wewnetrznej,

— systematyczne i konsekwentne doskonalenie systemu zapewnienia bezpieczenstwa i higieny
pracy,

— maksymalizacje majatku i zasobdéw Spoétki oraz jego skuteczng ochrone,

— staty monitoring wyznaczonych zadan,

— budowanie trwatych relacji z wszystkimi partnerami zewnetrznymi Spéfki,

— dalsze wsparcie dla profesjonalnie przygotowanych i wyszkolonych pracownikéw,

— osiggniecie zamierzonych i zaplanowanych celéw SHE+Q.

Powyisze zatozenia zostaty nakreslone przez Zarzad Eloros Sp z 0.0. jako priorytetowe w roku 2026 i bedg
aktywnie oraz konsekwentnie realizowane przez wszystkich pracownikéw firmy.

12. Podsumowanie

Najwazniejszym celem i priorytetem dziatalnosci Eloros Sp. z 0.0. jest sprostanie wyzwaniom zwigzanym z
oczekiwaniami, potrzebami oraz satysfakcjg klientéw, Wtascicieli, jak i wtasnych pracownikéw. Zarzad
Spotki jest przekonany, ze wysoki poziom zadowolenia klientow, dostawcéw oraz pracownikéw jest scisle
powigzany z zyskownoscig jej dziatania, co docelowo przektada sie na wypracowywane wyniki finansowe.

Z catg pewnoscig przysztosé¢ rynku gazowego naleze¢ bedzie nadal do miedzynarodowych koncerndw,
dysponujacych odpowiednim kapitatem i majacych dostep do nowoczesnych i specjalistycznych rynkéw. |
w tych witasnie kategoriach Eloros Sp z 0.0. znajduje swoje miejsce i dostrzega szanse dalszego rozwoju.
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Dodatkowo Zarzad pragnie podkresli¢, iz dzieki efektom przyprowadzonych dziatan innowacyjnych w
wielu obszarach prowadzonej dziatalnosci, optymalnym dostosowaniu oferty produktowo-ustugowej do
potrzeb rynku, posiadaniu niezmiennie wysokiej jakosci wyrobdéw i ustug, Spdtka bedzie mogta nadal
umacniaé swojg pozycje rynkowa i konkurencyjng zapewniajgc sobie w dalszych okresach staty wzrost
efektéw ekonomicznych.

Oceniajgc dotychczasowaq dziatalnos$¢ Spotki Zarzad stwierdza, iz dziatalno$¢ Eloros Sp z 0.0. moze by¢ bez
przeszkdd kontynuowana i aktywnie rozwijana w przysztych latach oraz, ze nie istniejg zadne powazne
zagrozenia dla funkcjonowania firmy oraz jej ogélnej sytuacji finansowej.
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